
ارزيابي بسته تسريع رونق اقتصادي

اقتصادي هاي بررس و تحقيقات مركز تحقيقات و بررسي هاي اقتصاديمركز
1394آبان 



)  1392و  1391(چرايي بروز ركود تورمي : مقدمه
داد خ كزي انك زي ا ل هاي ت ا الانه ش ا 1394همايش سالانه سياست هاي پولي و ارزي بانك مركزي خرداد 1394ه

ويجل  )است؟ شده توليد شدن منقبضسبباقتصادي،بخشياعاملكدام از حاصلضربه(ركودايجادعامل1. شيلمزلرب(ر ينبضببيب )و
  در محدوديت نفتي، مبادلات بر را خود اثرات سازوكار، چهار طريق از اقتصادي تحريم

  تحريم رو اين از .گذارد مي برجاي نااطميناني و تجاري مبادلات مالي، مبادلات
  ركود كننده ايجاد عاملعنوانبهنفتبخشافزوده ارزشكاهشواقتصاديهاي
نف گ  .گردندميمعرفي

 )داد؟ سرايت اقتصاد هاي بخش ساير به را ضربه از حاصل انقباض كاري، سازو چه( انتشار عوامل2.
 در مالي نسبي تنگناهاي و واردات محدوديت آينده، درباره قطعيت عدم و ارزي تلاطم

تازهابانك ضهس دجهكاهشاقتصادع لتب اتقاضايد تازخان س   سمت از خانوار تقاضايودولتبودجهكاهشواقتصادعرضهسمتازهابانك
تقاضا

  )هستند؟ شناسايي قابل اقتصادي رشد كاهش كننده تشديد عوامل يا جانبي هاي محرك آيا( اي زمينه عوامل3.
تورموقيمتهايتكانهانرژي،كمبود  تورم وقيمتيهايتكانهانرژي،كمبود

  )شد؟ ركود شدن تر عميق باعث شرايطي چه( اثر شدت عامل4.
 بودجه وابستگي ها، بانك به ها بنگاه مالي تأمين وابستگي واردات، به توليد وابستگي

انرژيبهتوليدوابستگيونفتبهدولت انرژيبه توليدوابستگيونفتبهدولت

1394آبان  - مركز تحقيقات و بررسي هاي اقتصادي



)1393تيرماه سال (بسته خروج از ركود 

:ها تحريم ادامه فرض با و موثر تقاضاي افزايش و مالي تنگناهاي رفع بر تاكيد با دولت هاي سياست مجموعه
  فزاينده ضريب افزايش تورم، نظير كلان اقتصاد متغيرهاي پذيري بيني پيش و كلان اقتصاد ثبات پولي، انضباط :پولي هاي سياست

، ،پايهكنترلنقدينگ هابانكدهتسهيلاتتوانافزايشپول هابانكدهيتسهيلاتتوانافزايشپولي،پايهكنترلنقدينگي،
 پايان تا ارز نرخ سازي يكسان براي سازي زمينه داخلي، هاي بنگاه پذيري رقابت قدرت حفظ ارز، نرخ نوسانات كاهش :ارزي هاي سياست

 ارزي خدمات به دسترسي تسهيل ،94 سال
 مستقيم هاي ماليات قانون اصلاحيه قالب در :مالياتي هاي سياست
ت ههاا اد:اد كا ادهاخشدت طاقت هت داانهاد ازق هدت د بودجه در توازنقيدباعمرانيهايبودجهتوسطاقتصادي هايبخشدرتحركايجاد:ايبودجههايسياست
 قالب در( شود مي مربوط ها بدهي تهاتر به عمدتا كه مالي هاي دارايي اعتبارات در توجه قابل افزايش :دولت هاي بدهي تسويه و مديريت

  از دولت مطالبات با ها بدهي تهاتر محل، اين از ها بدهي تسويه و دولتي هاي شركت سهام واگذاري و فروش قبيل ،)بودجه احكام
 ساختار ايجاد و متولي نهاد تعيين اسلامي، خزانه اسناد و مشاركت اوراق فروش محل از و دولت سهام فروش اقساط بابت اشخاص

هابدهمديريتاجراي هابدهيمديريتاجرايي
  فعالان با منظم ارتباط ها، قيمت سركوب و گذاري قيمت در دولت مداخلات مقرراتي،كاهش و قانوني اصلاحات :وكار كسب محيط بهبود

 از مواردي و ها نامه آئين و مصوبات اصلاح و احصاء به اجرايي هاي دستگاه كليه نمودن مكلف آنها، مشكلات پيگيري و اقتصادي
دست اين

تازخروجها،بانكمازاداموالفروش:)بانك(هابنگاهمالتأمين بهدولتهايبدهبازپرداختها،بانكتوسطداريبنگاههايفعال   به دولت هاي بدهي بازپرداخت ها، بانكتوسطداريبنگاههايفعاليتازخروجها، بانكمازاداموالفروش:)بانك(هابنگاهماليتأمين
ها بانك سرمايه افزايش و ها بانك

گذاري سرمايه متعدد هاي صندوق و جديد ابزارهاي ارائه :)مالي بازار( ها بنگاه مالي تأمين
)پتروشيمي و گاز نفت، صنايع انرژي، مصرف سازي بهينه( ركود از خروج هاي سياست
ت جهايا دازخ ه(ك اتت نفتاد ق:)غ لاتهاش طانظت تا اتاف تدال نقللض   نقل، و حمل وضعيت بهبود مالياتي، معافيتاعطاينظيرتسهيلاتيوهامشوق:)غيرنفتيصادراتتوسعه(ركودازخروجهايسياست

ديگر موارد و گمركي امور در سازي روان بالا، افزوده ارزش با كالاهاي صادرات تشويق
ديگر موارد و آمار ارائه داخلي، تقاضاي تحريك شرايط، واجد هاي بنگاه به منابع تخصيص :)معدن و صنعت( ركود از خروج هاي سياست
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)1394/3/11( نيا طيب دكتر
است تورم مهار مستمر، اقتصادي رشد براي كافي و لازم شرط.
يشبيمورر گذشته دهه چند تجربه به توجه .شده ايم اشتباهكاملاًتصوريدچاركنيمحلراتوليدمشكل مي توانيمنقدينگيافزايشباكنيمتصوراگر يز يمي و يلي ريملرو چجرببوجيمبوريچ

 .كرد نخواهد حل را توليد مشكل نقدينگي افزايش مي دهد نشان كشورها ساير و ايران
پولي پايه( مركزي بانك منابع به متوسل اگر مشكل اين رفع براي شرايطي چنين در .است اعتباري تنگناي ايران اقتصاد كنوني مشكل( 

  بلندمدت در تورمي آثار حداقل كه رفت راه حل هاييسراغبايدمشكلاينحلبراي.شد خواهد تورمتنهاآننتيجهيقينطوربهشويم
.باشد نداشته

با داريم قصد( است داده انجام آن پرداخت براي اقداماتي كه دارد بدهي نيز خصوصي بخش به بانكي نظام به بودن بدهكار بر علاوه دولت 
 دولت بدهي هاي كه دارد وجود امكان اين همچنين .كنيم تسويه خصوصي بخش به را دولت بدهي دولتي، شركت هاي از دولت سهام فروش

)شوندمبادله ثانويهبازاردرتانماييمتبديلبهاداراوراقبهرا
)1394/3/11( سيف دكتر

.كنيم اصلاح را آنها زيان و سود و بانك ها ترازنامه اي ساختار تا نماييم استفاده ممكن ابزارهاي همه از بايد
  .نيست مشخص وصول زمان و دارايي ها از حاصل وجوه وصولي اما مي كنيم شناسايي بانك ها ترازنامه در را مالي دارايي ما كه است اين اصلي مشكل

 حجم و كم سرمايه پايه ،بانك ها مالي غير دارايي هاي حجم ،دولت از بانكي سيستم مطالبات قبيل از مسايلي در بايد مشكلات اين ريشه
.انديشيد تدابيري موارد اين براي بايستي لذا است كرده قفل را بانك ها دارايي هاي كه كرد جستجو بانك ها غيرجاري مطالبات بالاي

استدولت بدهي هايازناشيمركزيبانكبدهي هايازبسياري
 شعبه مسئله ،آينده در بانك ها معماري چگونگي ،بانك ها ريسك مديريت ،شركتي حاكميت مقوله ،كنترلي ابزارهاي تقويت به بايستي جاري سال در
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يدلايل توجيهي ارائه بسته جديد

هاي چالش با مواجههبرايدولتاقتصادي هايسياست:بستهعنوان  
ها تحريم رفع از پيش تا اقتصادي

جديدبستهارائهبرايتوجيهدلايل: جديدبسته ارائهبرايتوجيهيدلايل:
نفت قيمت شديد كاهش آثار بروز 
ها تحريم رفع زمان تار اقتصادي هاي فعاليت بر انتظارات فضاي شدن حاكم
اقتصاديهايفعاليتسطحافتخصوصدرنگراني  اقتصاديهايفعاليتسطح افتخصوصدرنگراني
 .است ساخته ضروري دولت سوي از را پيشگيرانه اقدامات انجام ←

رشد راه سر بر اساسي مانع دو ها، تحريم رفع زمان تا و 1394 سال در 
:داردوجوداقتصادي :داردوجوداقتصادي
است شده كشور هاي بنگاه از مهمي بخش بر زيادي فشار باعث كه تقاضا كمبود.
تقاضا مشكل حتي كه هايي بخش توليد مالي تأمين هزينه بردن بالا با كه مالي تنگناي 

.استكردهمواجه مشكلبانيزراندارند رولزرر
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راهكارهاي مواجهه با چالش هاي اقتصادي 
ريمدوره توافق تا رفع تحريم ع  ق  ر وا دور 

طريق از تقاضـا تحـريـك 
)24 اسلايد(دولت توسـطتقاضاتحـريك.1
)25 اسلايد( پولي تسهيل هاي سياست .2 
)26 اسلايد( اعتباري تقاضاي تحريك هاي سياست .3 

27اسلايد( ماليتامينهايسياست( )(يينيي
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بخلاصه سياست هاي بسته ي ي
هابانكبارابطه(مركزيبانكهايسياست(: زيبيي )ببراب(مر

اعتبار و پول شوراي و مركزي بانك مقررات به التزام به بسته درصد 13 تا 10 محدوده در قانوني سپرده كاهش
هزينه كاهش و ها بانك مدت كوتاه مالي تنگناهاي رفع هدف با ريالي بانكي بين بازار در مركزي بانك منابع عرضه 

مالي تامين
زهد الاندباهابانكابطهح اديف :اقت :اقتصاديفعالان و مردمباهابانكرابطهحوزهدر•

دين خريد
7 مدت براي تومان ميليون 25 مبلغ تا حداكثر و خودرو قيمت از درصد 80 ميزان به تسهيلاتي پرداخت :خودرو خريد  

درصد 16 نرخ با سال
آنها اختيار در اعتباري كارت هستند، ارزيابيقابلومشخصدرآمددارايكهافراد از سرييكبراي:اعتباريكارت 

درصد 12 نرخ با داخل توليد بادوام كالاهاي خريد براي تومان ميليون 10 سقف حداكثر با شود داده قرار
انرژي جويي صرفه يا 93 بودجه قانون 2 تبصره ق بند  
و هاي طرح براي ريزي برنامه و مديريتسازمانطرفازدرصد10نرخباتسهيلاتپرداخت:فرسودههايبافت نرزررخهپرر زرورز رحرر

شدهاعلام
:ها سياست ساير•

از ليستي صنعت وزارت حاضر حال در ،)هستند روبرو توليد مازاد با كه( توليد بخش به يارانه تومان ميليارد 200 تزريق  
.گيرد مي قرار واحدها اختياردرزوديبهواستكردهتهيهمختلف هاي بخشهمكاريبارامتقاضيان ن شريبري يبورهييب ررزو روي يرير
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باجرايي شدن بسته ن يي جر

ا الش ت تكهزادا ههشتد د1394/7/28خل   در ،1394/7/28 مورخ جلسههشتمينودويستو يك هزاردراعتباروپولشوراي
 از حمايت اقتصاد، در تحرك ايجاد براي اميد، و تدبير دولت اهداف تحقق راستاي

ن داخلي، محصولات فروشدرآنهابينرقابتيفضاي ايجادوداخليتوليدكنندگان ي يو ييايجوا ب هبينر يوروشرآ ا
 ماشين آلات سازندگان و خودرو سازان و توليدي بنگاه هاي به تسهيلات اعطاي

:كرد مصوب زير شرحبهمرابحهودينخريدتسهيلاتطريقازراكشاورزي
  مدت دار فروش از ناشي )خودروساز شركت توسط( شده ارايه تجاري اسناد خريد اجازه - الف

)تراكتور و كمباين( كشاورزي آلات ماشين و داخل توليد خودروي
يبهييب مدت دار اسناد خريد( دين خريدتسهيلاتطريقازتوليدي بنگاه هايبهتسهيلاتاعطاي-ب يب ي رري(ينريهيريقزو

)كالا اقساطي فروش از ناشي
 كالاي خريد كارت صدور طريق از منتخب ايراني بادوام مصرفي كالاهاي خريد تسهيلات اعطاي -ج

يايراني ير
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برخي منابع و مصارف بسته

رولويپر مي منتشر اجاره صكوك اوراقتومانميلياردهزار6اول، فاز دردولت؛بدهي هايبازپرداخت نرز قو يروور
)بستهمتن(.شود

در گذاري سرمايه با كه است كشور اختيار در ريالي معادل دلار ميليارد 10 حاضر حال در 
  دلار ميليارد 7 استفاده مورد منابع .گيرد بهره آن از تواند مي تقاضا هدفمند تحريك و توليد عرضه
لتنابع اندآيندهاه6طكهد دآزادت ازش تفادا د2ازا ا ازدلال   از دلار ميليارد 2 از استفادهاجازه،شودآزادتواندميآينده ماه6طيكهدولتيمنابع

  بودجه ظرفيت دلار ميليون 500 ،زميني هاي آب مهار براي ملي توسعه صندوق
)نوبخت( آبرساني براي

ن  ،عمراني هاي طرح به شدهتجهيزمنابعازتومانميليارد7500دورهاينپايانتا ي ر7ورينپ ي ني ييرحبجهيزبعزو ر
 اختيار در شود مي ناميده سودالتفاوتمابهآنچهوتوليديارانه برايتومانميليارد200
  و كشاورزي بخش براي براي تسهيلات تومان ميليارد 200 و گيرد مي قرار صنعت
)نوبخت( كند استفاده داخلي توليد و صادرات تشويق براي تومان ميليارد 200
اتانكنلال2 كاا گاك ك اا خ 200خدمات صادركنندگان بهكمكبرايصادراتتوسعه بانكنزددلارميليون 
)سيف- بسته متن( .است شده گذاري سپرده مهندسي و فني

واريز برجام شدن اجرايي تا كشور نشده استفاده منابع محل از دلار ميليون 700 ماهانه 
راآنهاريالبهمنابعاينتبديلبانفتبخشوملتوسعهصندوقسهمكسرازپسكهشودم  را آنها ريال به منابع اين تبديلبانفتيبخشومليتوسعهصندوق سهمكسرازپسكهشودمي
 براي را منابع اين از بخشي هايي رايزني با تا است صدد در بانكي سيستم .كنيم مي واريز خزانه به

)سيف( .كند تزريق بانكي سيستم نقدينگي كمبود رفع
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ربرخي منابع و مصارف بسته و ع ي ر

تأمين منابع كدام از كالاخريدوخودروميليوني25وامتسهيلاتاينكهبارابطهدرنوبختدكتر 
 اختيار در منابع شامل منبع نخستين .داريم تسهيلات پرداخت براي منبع دو ما :گفت مي شود،
.مي شود تأمين درآمدها محل از عمدتاً كه است دولتي منابع يا دولت

درآمدهامحلازتومانميليارد500وهزار7نيزارتباطهميندر:كرداضافهدولتسخنگوي درآمدها محل از تومانميليارد500وهزار7نيزارتباط هميندر:كرداضافهدولتسخنگوي 
.است شده پرداخت و اختصاص عمراني طرح هاي به و تجميع

بانك ها مي دانيد كه همانطور :گفت مردم به تسهيلات پرداخت در دولت دوم منبع تشريح در نوبخت 
 به قانوني سپرده عنوان به است درصد 13 حدود كه را آن از بخشي مي گيرند مردم از كه را سپرده هايي

ندكزانك ها دناق اننداخ اهت لاتن كلطهكنندداختت   كلي طور به و كنند پرداختتسهيلاتعنوانبهمي توانندراخود منابعبقيهومي سپارندمركزيبانك
.مي شود تسهيلات به تبديل كه است مردم خود پول اين

3  تا بانك ها گذشته معوقات به توجه با دارد اجازه مركزي بانك نيز ميان همين در :كرد تأكيد وي 
 خواهد بيشتر تسهيلات ارائهبرايبانك هامنابعبنابراينكنددريافتبانك هاازكمتريسپردهدرصد
 قالب در و بوده بانكي نظامنزدكهاستمردمپولبلكهنيست پولچاپاقداماتاينپسشد

.مي شود پرداخت تسهيلات

)1394/8/5–رسانهاصحاببانشست-نوبخت( )1394/8/5 رسانهاصحاببانشستنوبخت(
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وميليارد تومان چگونه تأمين مي شود؟7500 ي ين و چ ن و ر ي ي
از استقراض سراغ به دولت كه رود مي احتمال بيشتر تومان، ميليارد 7500 ميزان به دولت درآمدهاي تحقق عدم صورت در  

زيب انبساط هاي سياست اثرگذاريهايوقفهلحاظباكهبودخواهدپولي پايه افزايشمعنيبهكاراينكهبرودمركزيبانك يشيبرينبرور يز يپ رييوببووپو بيير
.گذاشت خواهد نهايت در را خود اثرتورمي ايران، در پولي

10807477 ميليارد ريال )مقدماتي-قيمت هاي جاري( 1393توليد ناخالص داخلي سال 
6 د د ت ه7500ن ان ت د ا GDP0.6ل درصد GDPميليارد تومان به7500نسبت

1311479.2 ميليارد ريال 1393پايه پولي در سال 
5.7 درصد ميليارد تومان به پايه پولي 7500 نسبت

)  ميليارد ريال(كسري بودجه 
139052323.8

1394/5/12 شرق روزنامه
.شود مي برآورد درصد 47 بودجه كسري نوبخت، دكتر هاي گفته براساس
1393/8/26 اقتصاد دنياي

كقاككافك ااا 139145546اف
139288353.5
1393128315.2

افزايشسببهابانك قانونيسپردهنرخدرصدييككاهش :سيفدكتر
.شود مي نقدينگي درصدي 4.5

	متغيرهاي	وضعيت
	پايهباپوليعمده

)درصد(رشد )هزار ميليارد ريال(مانده 
نماگرهاي اقتصادي بانك مركزي: ماخذ13911392139313921393

ي يبپو پ
13911392139313921393همگن	هاي

4606.96395.57823.838.822.3نقدينگي
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نقدهاي وارده بر بسته

اطاا لالاا اخظفآاك ا ماهانه تورم نرخ رصد به موظفآنتورميتبعاتكنترلبرايدولت و استانبساطيجديدهايسياست 
 كند ايفا را ترموستات يك نقش راحتي به تواند نمي گذار سياست پولي هاي سياست در اساسا اما .است
  طويل تواند مي كه تأخير يك با و نيست ها قيمت سطح بر فوري عيني آثار داراي نقدينگي رشد زيرا
اآال .سازدميظاهرهاقيمت سطحبرراخودآثارباشدهمالمدت

با امتحان از بارها كه است اي آزموده آزمودن و عقب به بازگشت نوعي به تقاضا تحريك سياست  
.استآمدهبيرونشكست

است، رسيده درصد 23 به نقدينگي رشد و درصد 19 به ماه مرداد پايان در پولي پايه رشد كه حالي در 
.دانند نمي كافي را نقدينگي سيل اين هنوز اي عده چگونه نيست مشخص

ادلحاظه انهااقت اتز كانتخا تنزد نها لاحاتهز اديا زاقت نن تنگ ا است، سنگين نيز اقتصادي اصلاحاتهزينهواستنزديكانتخابات زمانهرسياسياقتصادلحاظبه  
  با تا كنند مي تلاش و كنند مي اجتناب اقتصادي عميق اصلاحات اجراي از گذاران سياست معمولا
 .بيفزايند خود رأي سبد وزن بر مدت كوتاه هاي سياست
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بنقدهاي وارده بر بسته بر وار ي د

از نشان كند، نمي تجربه  را رونقي اقتصاد كه زماني در هم آن تورم با همراه بانكي سود نرخ افت عدم 
.دارد ها بانك اي ترازنامه مشكلات

شزبريو بخش ترتيب اين به و كند تزريقاقتصادبهرااعتباراتنوعيبهبانكداري بخشازاستفادهباداردسعيدولت ريب يبب رو يبينبوزريقبرب شر ب
 فشار تحت را اقتصاد كه اساسي عوامل اما دولت .كند تشويق پروژه ها اجراي براي استقراض به را خصوصي
 به استقراض، وسيله به تا است شده محول خصوصي بخش به موضوع اين .است نداده قرار هدف مورد گذارده،

.دهدنشانمثبتواكنشافت،يك
بانك از درصد 14 نرخ با را محل اين از شده آزاد منابع ها بانك كه است آن به منوط قانوني سپرده كاهش 

 زير درصدي دو اختلاف اين از حاصل سود براي ها بانك .دهند تسهيلات درصد 16 نرخ با و بگيرند مركزي
 روند؟ميريسكيچهبار
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رراهكارها را
شود پرداختهكشوربوروكراسيوتدبيرنظامركود به اقتصادي،ركودبهپرداختنازپيش. نزپيش وبپر وبير يوبيرمر ر وپروربورو
ضد و كژكاركرد نهادي ساختار اين بلكه نيست ريال و ارز تزريق مسأله ايران، در مؤثر تقاضاي و توليد مشكل 

.كند مي سازي بحران ما براي كه است عمومي رفاه ضد و توليدي
ايجاداصلهايكانونونهاديساختارهايبهبودبرايراهكارارائهسمتبهرانتراهكارهايجايبهدولت ايجاد اصلي هاي كانون و نهاديساختارهايبهبودبرايراهكارارائهسمت بهرانتيراهكارهايجايبهدولت 

 .كند حركت بحران
و باشد مردم اساسي نيازهاي به دادن اولويت بايد نيز آن منطق و برنامه بر مبتني بايد تقاضا هدفمند تحريك 

شغلاولويتراهگشايايدهمحوربرتواندمباشد،ضروريغيرمصارفترويجاولويتبرناظرآنكهازبيش  شغل اولويت راهگشاي ايده محوربرتواندميباشد،ضروريغيرمصارف ترويجاولويتبرناظرآنكهازبيش
.شود ساماندهي يارانه بر

كه كند ايجاد بستري آن طريق از و شود متمركز كنندگان توليد به اعتماد بازگرداندن روي دولت است بهتر 
.شودپذيرامكانشغليهايفرصتخلق .شود پذيرامكانشغليهايفرصتخلق

اين تعدد اما نمايد مي ايجاد پيگيري قابليت كه شود مي محسوب مباركي امر ها سياست مكتوب ارائه چند هر 
 جامعه به مناسبي سيگنال قبلي، هاي بسته نتيجه و عملكرد گزارش ارائه از فارق سياستي، هاي بسته قبيل
.كندميسلبشدهمطرحهايسياستشدناجراييازرامردماعتمادوكندنميمنتقل .كند مي سلبشدهمطرحهايسياستشدناجرايي ازرامردماعتمادوكندنميمنتقل
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رراهكارها را

شود پرداخت دولت هايبدهيكنندگان،مصرفبهمنابع مستقيمتخصيصبرتمركزجايبه. يب زج ينرببعيميصبرر وپرويب
اصلاحات انجام به منوط بايد مدت كوتاه هاي وام ارائه براي بانكي بين بازار در مركزي بانك مداخله 

 انعطاف عدم و گيري سخت ديركرد، هاي جريمه و ها وام گيري بازپس مورد در و باشد ها بانك در
جه دهدخ .دهدخرجبه

اساسي نيازهاي به دادن اولويت بايد نيز آن منطق و برنامه بر مبتني بايد تقاضا هدفمند تحريك 
 ايده محور بر تواند مي باشد، ضروري غير مصارف ترويج اولويت بر ناظر آنكه از بيش و باشد مردم

.شودساماندهي يارانهبرشغلاولويتراهگشاي
ايجاد بستري آن طريق از و شود متمركز كنندگان توليد به اعتماد بازگرداندن روي دولت است بهتر 

.شودپذيرامكان شغليهايفرصتخلقكهكند وپنيق
توليدي هاي فعاليت سمت به مالي منابع هدايت و تخصيص كشور، در بيكاري بالاي نرخ به توجه با 

 مي ضروري كنند مي ايفا اشتغال ايجاد در مهمي نقش كه متوسط و كوچك هاي بنگاه ويژه به
.نمايدنمايد
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نركود تورمي و دلايل وقوع آن وع و يل و ي ور و ر

پژوهشكده پولي و بانكي بانك مركزي مطالعات
ركود تورمي در ايران، نظم هاي آماري و عوامل آن. 1

ركود تورمي و راهكارهاي خروج. 2



جايي جابه جنس از حقيقي تكانه هر .نيست منتظره غير امري اقتصاد در تورم و ركود زماني هم 
فراوانمطالعاتشودمتوليدكاهشوتورمزمانهمافزايشموجبكل،عرضهچپبه  فراواني مطالعات .شود ميتوليدكاهشوتورمزمانهم افزايشموجبكل،عرضهچپبه
 .اند كرده سازي شبيه حقيقي تجاري هاي چرخه هاي مدل در را ركود و تورم وقوع زماني هم

 هرگونه اعمال عدم كل، عرضه حقيقي هاي تكانه وقوع صورت در اقتصاددانان اكثر پيشنهاد
.استتقاضامحوريتباسياستگذاري

ً نوسانات تمام توانند نميتنهاييبهعرضهبخشحقيقيهاي تكانهغالباًتورميركودشرايطدر 
.دهند توضيح را تورم و توليد

در مثال عنوان به .شود مي تعريف موردي كاملاً صورت به كشور هر براي تورمي ركود 
تژد دتتشدن تهلند د136اات تدد ندا   چنين در .است بوده درصد6و13بابرابرترتيببهبلندمدت تورمورشدصهيونيستي،رژيممورد

 ركود درصد 40 تورم و درصد 3 اقتصادي رشد نرخ كشور اين براي اقتصادي ادبيات در شرايطي،
 اقتصاد بلندمدت روند تركيه كشور براي تورم و رشد نرخ همين كه حالي در .شود مي ناميده تورمي

.آيدميحساببه ي
تكانه اگر نظري لحاظ از .است اهميت حائز عملي و نظري لحاظ از تورمي ركود دوام و ماندگاري 

 تكانه آنكه مگر است ناچيز حقيقي هاي تكانه لختي معمولاً باشد، تورمي ركود عامل تنها حقيقي
 يك كه شود انجام نحوي به مدلسازي بايد بنابراين .باشد -گذرا مقابل در- پايدار جنس از مذكور
قتكانه اق دتاثگذ اظازاشدداشتهلند زلل لن اط دد انتك تز اه  اهميت زماني تورمي ركوددوامطولنيزعمليلحاظاز.باشد داشتهبلندمدتاثرگذراحقيقيتكانه
 را سياستگذار روي پيش تورم و ركود افق و باشد خروج استراتژي براي راهي چراغ كه يابد مي

  به تورمي ركود از خروج هاي سياست كه بداند بايد سياستگذار تر ساده زبان به .كند روشن
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ركود تورميعلل يل ور و ر

:شودميطرحادبياتدر غالبنظريهدوتورميركودتحليلبراي
كننده تشديد كارهاي و ساز با همراه منفي عرضه شوك از ناشي تورمي ركود :اول نظريه
مالي هاي انضباطيبيوپوليهايسياستازناشيتقاضاهايشوك:دومنظريه ييووم يييوپو
نظريه دو هر كنار تواند مي تجاري شوك تجاري، شوك منشأ با تورمي ركود :سوم نظريه 

.باشد نداشته تناقضي و شود مطرح تقاضا و عرضه
 و آماري هاي نظم نتايجاساسبرآن،عواملوآماريهاي نظمايراندرتورميركودمقالهدر    

الاًكاااك اكلالكا  سياست و كل عرضهقالبدرتحريمشوكاحتمالاكه شد دادهتوضيحواردههايشوك
 ركودتورمي پديده اساسي عامل تقاضا، شوك قالب در گذشته هاي سال مريز و دار كج هاي
  لنگر با همراه ها قيمت چسبندگي و تقاضا شوك تورمي، ركود محتمل گزينه ديگر .است بوده

يهيرزي سال دو در نفت خريدعدمصورتبهكهتحريمتجاريشوكاستبديهي.استارزاسمي ريوب لورريموربريمج
.است بوده تورمي ركود تعميق اساسي عوامل از نيز شده وارد ايران اقتصاد بر اخير
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روجركود تورمي و راه هاي خروج ي ر و ي ور و ر
رين  پولي و مالي نظام يك به مالي و پوليپارادايمتغييرايران،مثلكشوريدرتورمي ركودبحرانبامقابلهجهتراهموثرترين ر نببجهرو ر وب ير نلوريرور يمييرير ر يپ يويميبيوپو پو

.استمردمدرتورميانتظاراتتغييرازاستفادهباتورمبرابردرمقاوم
از هستند عبارت كه است امركليدي سه درصد، 5 زير تورم با جديد پارادايم به رسيدن لازمه:

 منجر سياستگذار اعتبار تخريب به ايشان ميان ناسازگاري و گذاران سياست اجماع عدم( امر اين بر مختلف قواي و گذاران سياست اجماع1.
)شودمي

اعتبارافزايشومردمبه سيگنالاعلانجهتقويسياستگذاريبدنه2.

 و پولي سياست مندي قاعده بايد مركزي بانك و دولت مشخص طور به( ها حوزه تمام در سازگار و شفاف جامع، سياستي بسته عرضه3.
 اصلاح و مركزي بانك بر اي بودجه فشار كاهش مركزي، بانك گسترده استقلال رقمي، تك تورم سمت به جلو به رو نگاه با مالي

 اين اجراي در گذار سياست اعتبار افزايش نيازمند راستا اين در حركت .دهند قرار كار دستور در را مالياتي نظام و بودجه نظام ساختاري
)استپارادايم تغييراينبهمردمباورمندينيزوهدف

 ركودي فشار و طولاني را گذار دورانكند،راهنماييناصحيحجهتدرراانتظارات كهطوريبهملزوماتاينتحققعدم
.كرد خواهد بيشتر را

 مردم اگر .است اقتصادي آحاد به عمومي اعلان و شفافيت ها، سياست بندي زمان تعيين سياستگذاري، ملزومات ديگر از•
  از مذكور هاي سياست كاركرد و شودميشوكدچارمرتباجامعهگيرند،قرار جديدسياستجرياندراجرالحظهدرفقط
.رودميدست

  از قبل .است گذار دوران در دردناك بعضا عواقبي داراي مزمن، هاي تورم حل نيز و تورمي ركود با مبارزه هاي سياست•
 افزايش قبيل از مدت كوتاه معضلاتي به جامعه است ممكن سالم، اقتصاد به تورمي ركود از گذار و تورم دائمي كاهش
  بدنه كمك به سياستگذار بايد عواقباينكردنكمكجهت.شوددچارغيره ونابرابريافزايشركود،تشديدبيكاري،
ا اخقكا كا لااا اق ااالكاآگااط اا  هاي اعتراض تواند مي هايي لرزهپسچنينكهباشدآگاهونمايدطراحي قبل ازراراهكارهاييخود،قويكارشناسي

  براي و بار يك توليد و تورم وضع آشفتگي معضل تا كند تحمل را مشكلات اين بايد سياستگذار كه نمايد ايجاد اجتماعي
.شود حل هميشه

1394آبان  - مركز تحقيقات و بررسي هاي اقتصادي



ينبايدهاي پولي پو ي يد ب

يپولري تغييري آنكه بي زيرا تورمي، ركود دوراندرخصوصبهدولتبودجهكسريكردن برطرفبرايپولانتشارغلطسياست ربر نبر جرير نروصبوبو وور ير ييريبيزيرور
شودميهاقيمتافزايشسبب تنها كند،ايجاداقتصادحقيقيمتغيرهايدر

كه صورت بدين است، نوساني و مريز و دار كج هايسياست ،بود آن مراقب بايد اكيداً كه ديگر رايج هاياشتباه از يكي  
 از ،ايمنشده خارج ركود از هنوز آنكه دليل به ولي دهيم، كاهش را تورم و شده وارد انقباضي سياست يك با مثال براي

.گيريمپيشانبساطي سياستمجدداوبرداشتهدستخودتصميم
آوردن تحرك به و اقتصاد برانگيختنجهتبهمعمولاكهباشدميتورماز پايينترسودنرخباتسهيلاتوواماعطاي 

  به منجر مواردي در حتي و تورم افزايش موجب تنهايي، به خود، سياست، اين آنكه حال ؛است شده مي اتخاذ توليدكنندگان
.شود مي نيز ابرتورم

ييييم شرايط در .است پولي مهم نبايدهايازديگريكيشوند،تضعيفپوليابزارهاي كهنحويبهبانكينظامدراختلال
  تدبر كه جديدي هاي حساب و ابزارهاتعريفوبانكيحوزهدراقداميباتامندند علاقهشدتبهسياستگذارانركودي،
  بيشتر وخامت براي عاملي خود، اين، آنكه حال نمايند، رفع را مشكلات از برخي است، نگرفته صورت آنها روي كافي
.شود مي اوضاع

لازم اقتصاد سلامت براي درازمدتدرهاسياستايناينكهباواستبانكيحوزه درخصوصبهآزادسازيهايسياست 
ا اكاااگاك كلكااط طكا  طور به هنوز مركزي بانك و دولتكهبحرانزماندر.هستندخطرناكبسيار،ها بحرانهنگامدرومدتكوتاهدرهستند،

  و معكوس رقابت به تواند مي( بانكها بين رقابت شروع معمولا ) ها سازي آزاد اينگونه ندارند، اختيار در را كار زمام كام
.گردد تورم و ركود تشديد عامل خود و شود منجر ها قيمت و بانكي هاي نرخ شديد افزايش

تصور تاريخ طول در سياستگزاران كه است ارزي لنگر سياست ،اشتباه سياست ترين رايج و مهمترين حال عين در و آخرين 
دند انندكهك نازت قا تط لطهاق نآنكهالاشاندداشتهت تا نا چ لاعته ع   عمل ساعتي بمبي همچون سياستاينآنكهحال،باشاندداشتهتسلطهاقيمت بر طريقاينازتوانندميكهكردندمي

 در بارها نيز خودمان كشاور در كه اي پديده است، داشته اقتصادها براي را خانمانسوزي اثرات و شده آزاد ناگاه به و كرده
.است شده تجربه مختلف هاي دهه
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ينبايدهاي مالي ي يد ب

ا اكللاا لا و دولت بدهي افزايش به عمدتاركودبامبارزهجهتدولتتوسط ماليانبساطيهايسياستاجراي 
 در .برد مي بالا را تورم سرعت به و شده تورمي انتظارات افزايش موجب انجامد، مي بودجه كسري
 دست از نيز را مدت كوتاه در توليد افزايش زمينه در خود كاركرد انبساطي سياست شرايطي، چنين
.دهدمي ي

گاه هيچ كه شود مي موجب است نگر گذشته نگاهي حاوي كه تورم با دستمزدها تنظيم سياست  
 نگاه اساس بر هم سياستگذار خود اگر حتي واقع در .شود گذشته سال از تر پايين تورم ندهيم اجازه
 آحاد زيرا فرستد مي جامعه بهناسازگاروغلطسيگنالقانون،اين طريقازبگيرد،تصميمجلوبهرو

ا كالاقلاااق .كردخواهندتلقيتورم حداقلمعيارراعددهميناقتصادي
موسسه براي فروش و خريد غيرقابل قرضه اوراق توزيع يا ثابت نرخ با قرضه اوراق توزيع سياست در 

 مجددا و بود خواهد بالا عددي در تورم ثبات جهت لنگري خود ثابت نرخ اين گذاري، سرمايه هاي
دهدمجامعهبهرامزمنتورمپايدارياشتباهسيگنالقبل،حالتمانند .دهدميجامعهبهرامزمنتورمپايداري اشتباهسيگنالقبل،حالتمانند

كه دهد مي سيگنال جامعه به كه است اشتباه و متداول هاي سياست از ديگر يكي ها قيمت كنترل 
.نمايند كنترل را تورم توانند مي قيمت لنگر با كنند مي تصور دولتمردان هنوز
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رينبايدهاي تجاري ج ي ي ب

يرينهم سياست جزء تجاري هاي سياست.استتجاريكليهايسياستتغييرتجارينبايدترينمهم ريب رييييييرج ريييج يجزج
 آنها سراغ العجلي ضرب و ناگهاني بايست نمي لذا و آيند مي حساب به اقتصاد يك مدت بلند هاي
 سياست كلي طور به .است ركود هنگام در تجاري آزادسازي تغييرات، ترين متداول از يكي .رفت

مدتبلنددرقطعطوربهكهاستسياستيتجاري،آزادسازيو»محورصادراترشد«تجاري  مدت بلند در قطع طور به كهاستسياستيتجاري،آزادسازي و محورصادراترشدتجاري
 خواهد مي مقدماتي ها سياست اين اجراي ليكن و شود مي كشورها در اقتصادي بالاتر رشد موجب

.شوند مي اقتصاد در بزرگي آفات به منجر تأمين، عدم صورت در كه
ت گغلطا دد دد طك فهضاخاا داتنگات اتضا ال ماليات وضع و واردات بر سنگينهايتعرفهوضعباخارجيروابط كردنمحدودديگر،غلطسياست 

 و پايين رشد با كشورهاي هاي مشخصه از يكي وضوح به كه باشد مي صادرات بر سنگين هاي
 هايي سياست از نيز )واردات جايگزين سياست( سمت اين به حركت .است سياست اين اجراي منفي،
اخك ا خاذاق لاااشلكااكا اا  بين تجارت اصولا زيرا است،شدهتوليدكاهشبهمنجرواندكرده اتخاذاقتصادهابرخيكهبوده
.باشد مي عرضه تحريك براي هم و تقاضا تحريك براي هم مؤثر راه يك كه است المللي
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وجبا تشكر از توجه شما ز ر ب



تتحريك تقاضا توسط دولت و ط و ري
رتشويق صادرات بويژه براي صنايعي كه مشكل فروش دارند.1     روش ل ي ر ژ و ر ق و

حمايت موثر از صادرات خدمات مهندسي.2
اجراي طرح هاي صرفه جويي انرژي. 3
عمران4 طرحهاي واگذاري در ريع ت تسريع در واگذاري طرح هاي عمراني.4
حمايت از به راه افتادن بنگاه هاي كوچك و متوسط كشاورزي و صنعت و معدن كه . 5

مشكل فروش ندارند
ل ك ا ا ط ا ا اجراي طرح هاي ويژه براي تحريك توليد.6

حمايت از اجراي اولويت هاي مربوط به طرح هاي سرمايه گذاري مهم در زنجيره توليد. 7
ي 80حمايت از اجراي طرح هاي سرمايه گذاري كوچك و متوسط با پيشرفت بالاي .8 ب ر پي ب و و وچ ري ي ر ي رح ي جر ز ي

درصد همراه با برنامه تامين مالي
تخصيص منابع ارزي لازم براي تضمين صادرات. 9

داخل1 ضه ع ازاد ا ه ا اق قا ل قا غ كالاهاي هاي فه ت قت ش افزا افزايش موقت تعرفه هاي كالاهاي غيرقابل قاچاق مواجه با مازاد عرضه داخلي.10
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يتحريك تقاضا از طريق سياست هاي تسهيل پولي پو هيل ي ي ريق ز ري

 رفع هدف با ريالي بانكي بين بازار در مركزي بانك منابع عرضه .11   
مالي تامين هزينه كاهش و ها بانك مدت كوتاه مالي تنگناهاي

  10  نرخ تا تجاري هاي بانك قانوني سپرده نسبت تشويقي كاهش.12
مركزي بانك اختيار در و درصد
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ريسياست هاي تحريك تقاضاي اعتباري ب ا ي ري ي ت ي

  با )اتومبيل جملهاز(بادواممصرفيكالاي خريدتسهيلاتاعطاي.13  
 اعطايي تسهيلات از درصد 20 تخصيص بر مبني مركزي بانك ابلاغ
ايرانكالاهايخريدبراي ايرانيكالاهايخريدبراي

  استفاده به تمايل افزايش براي جديد تسهيلات اقساط مدت افزايش .14
خودروخريدتسهيلاتاز

  از پيش تسويه صورت در كالا خريد بانكي تسهيلات نرخ در تخفيف .15
موعد

  منظور به صادراتتوسعهبانكدرمركزيبانكارزيگذاريسپرده.16
 دلار ميليون 200 مبلغ به مهندسي و فني خدمات صادرات از حمايت
تسهيلاتاعطايبراي تسهيلاتاعطايبراي
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سياست هاي تأمين مالي

افزايش سرمايه بانك ها از محل وصولي هاي حساب ذخيره ارزي، فروش سهام بيمه ها و بانك ها و بودجه.17    
قانون رفع موانع توليد مبني بر فروش دارايي هاي غيرمولد توسط بانك ها18و17پيگيري و اجراي مواد.18
اجراي برنامه كوتاه مدت اصلاح مشكلات نظام بانكي. 19
تشديد اقدامات ساماندهي موسسات اعتباري غيرمجاز و هدايت موثر نقدينگي به واحدهاي توليدي با همكاري ساير دستگاه ها. 20
دولت؛21 هاي بده داخت بازپ اي ب آنها از استفاده و اسلام مال اق او انتشا و دولت هاي بده بازا انداختن اول،اه فاز د در فاز اول، راه انداختن بازار بدهي هاي دولت و انتشار اوراق مالي اسلامي و استفاده از آنها براي بازپرداخت بدهي هاي دولت؛ .21
.هزار ميليارد تومان اوراق صكوك اجاره منتشر مي شود 6

تامين و تخصيص اصل و سود اوراق بهادار دولت و دستگاه هاي دولتي در سررسيد. 22
هاي ايجاد شده سال جاري دولت به بانك هاتامين اعتبارات مورد نياز جهت بازپرداخت بدهي.23
مديريت فعالانه بدهي هاي دولت در جهت كاهش بدهي و افزايش ابزارهاي تامين مالي دولت.24
افزايش سرمايه ليزينگ ها. 25
)با تعيين سقف زماني(تسهيل و تسريع استفاده از اعتبار اسنادي داخلي . 26
د27 ل ت ال تا ته ه ا ها(ا نگا نگ نقد تا ا ه ا اق ا انتشا ل )شا )شامل انتشار اوراق مرابحه براي تامين نقدينگي بنگاه ها(ارايه بسته تامين مالي توليد.27
راه  اندازي ابزار خريد دين براي تامين مالي بنگاه ها. 28
ارايه برنامه تامين منابع مالي مورد نياز بخش نفت و گاز از بازار سرمايه. 29
بزرارايه برنامه اجرايي تامين مالي بنگاه هاي بزرگ.30 ي ب ي ين يي جر بر ي ر
ارايه مدل تامين مالي بنگاه هاي صنعتي مبتني بر بازار سرمايه. 31
تقويت تامين مالي از طريق بورس هاي انرژي و كالا از طريق پيش فروش محصولات و استفاده از اوراق سلف. 32
1394آبان  - مركز تحقيقات و بررسي هاي اقتصاديتعيين اولويت هاي اعتباري بنگاه هاي اقتصادي و رشته فعاليت هاي توليدي .33


